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Постановка проблеми. Для регулювання та стабілізації економічної ситуації урядом реалізується 

низка заходів. У сфері оподаткування найважливіші заходи пов'язані з реалізацією податкової політики. 

При цьому одним із інструментів податкової політики держави є регулювання податкового навантажен-

ня. Його величина винятково важлива для ефективного розвитку економіки, оскільки забезпечує баланс 

між платниками податків та державою за допомогою збереження мотивації до діяльності у перших та 

забезпеченням фінансовими ресурсами другого. Оцінка впливу податкового навантаження на фінансову 

стійкість суб'єкта господарювання є одним з актуальних напрямків досліджень, оскільки створює інфор-

маційно-аналітичну основу для розробки управлінських рішень, націлених на збереження сталого розви-

тку підприємства аерокосмічної галузі. Мета дослідження є формування підходу до балансування рівнів 

податкового навантаження на фінансової стабільності підприємства аерокосмічної галузі. Методологіч-

ною основою дослідження стали наукові публікації та монографічні видання, статті журналів та матеріа-

ли науково-практичних конференцій. Під час проведення дослідження було використано контент-аналіз 

наукової періодики; порівняльний критичний аналіз існуючих підходів та методів аналізу фінансової 

стійкості та податкового навантаження; аналіз господарської діяльності підприємств аерокосмічної галу-

зі; статистичні методи аналізу. Основною гіпотезою дослідження стало припущення щодо можливості 

оптимального балансування рівнів податкового навантаження та фінансової стійкості підприємств аеро-

космічної галузі. Виклад основного матеріалу. У статті досліджено основні недоліки трактування понят-

тя та визначення рівня податкового навантаження в Україні, оцінено їх вплив на визначення збалансова-

ного рівня податкового навантаження та фінансової стійкості підприємств аерокосмічної галузі; проана-

лізовано існуючі підходи та методики оцінки впливу податкового навантаження на фінансову стійкість 

підприємства; розроблено методичний підхід щодо оцінювання впливу податкового навантаження на 

фінансову стійкість підприємств аерокосмічної галузі. Оригінальність та практична значимість означе-

но в розробці методичного підходу до оцінювання впливу податкового навантаження на фінансову стій-

кість підприємств аерокосмічної галузі , що передбачає поетапний розрахунок інтегрального показника 

фінансової стійкості Висновки та перспективи подальших досліджень. Доведено, що податкова політика 

України сьогодні акцентується на виконанні фіскальної функції, в той час як її регулююча та стимулюю-

ча функції мінімізовані. Така тенденція породжує проблему оптимізації податкової політики, яка лиша-

ється однією з найактуальніших у процесі становлення ринкових відносин і забезпечення економічного 

зростання України. Методологія визначення збалансованого рівня податкового навантаження є заходом 

структурування податкових відносин держави, юридичних та фізичних осіб із урахуванням та збалансу-

ванням інтересів кожної зі сторін. Реалізація запропонованої методології визначення збалансованого рів-

ня податкового навантаження є новим, раніше не запропонованим рішенням структурування податкових 

відносин в Україні, що складає його практичну значущість. 

Ключові слова: 

фінансова стійкість, податкове навантаження, балансування, підприємство аерокосмічної галузі. 
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BALANCING THE LEVEL OF TAX BURDEN AND FINANCIAL STABILITY OF 

ENTERPRISES IN THE AEROSPACE INDUSTRY 

 
Formulation of the problem. The government implements a number of measures to regulate and sta-

bilize the economic situation. In the field of taxation, the most important measures are related to the imple-
mentation of tax policy. At the same time, one of the instruments of the tax policy of the state is the regula-
tion of the tax burden. Its value is extremely important for the effective development of the economy, as it 
ensures a balance between taxpayers and the state by maintaining the motivation for activity in the former 
and providing financial resources to the latter. The assessment of the impact of the tax burden on the finan-
cial stability of the economic entity is one of the current areas of research, as it creates an informational and 
analytical basis for the development of management solutions aimed at preserving the sustainable develop-
ment of the aerospace industry enterprise. The purpose of the study is to develop an approach to balancing 
the levels of the tax burden on the financial stability of the aerospace industry enterprise. Scientific publica-
tions and monographic editions, magazine articles and materials of scientific and practical conferences be-
came the methodological basis of the research. Content analysis of scientific periodicals was used during 
the research; comparative critical analysis of existing approaches and methods of analysis of financial sta-
bility and tax burden; analysis of economic activity of enterprises in the aerospace industry; statistical 
methods of analysis. The main hypothesis of the study was an assumption about the possibility of optimal 
balancing of tax burden levels and financial stability of aerospace enterprises. Presenting main material. 
The article examines the main shortcomings of the interpretation of the concept and determination of the 
level of tax burden in Ukraine, evaluates their influence on the determination of the balanced level of tax 
burden and financial stability of enterprises in the aerospace industry; the existing approaches and methods 
of assessing the impact of the tax burden on the financial stability of the enterprise are analyzed; a methodi-
cal approach was developed for assessing the impact of the tax burden on the financial stability of aero-
space enterprises. The originality and practical significance are defined in the development of a methodical 
approach to assessing the impact of the tax burden on the financial stability of aerospace enterprises, which 
involves the step-by-step calculation of the integral indicator of financial stability. Conclusions and pro-
spects for further research. It is proven that the tax policy of Ukraine today focuses on the performance of 
the fiscal function, while its regulatory and stimulating functions are minimized. Such a trend creates the 
problem of tax policy optimization, which remains one of the most relevant in the process of establishing 
market relations and ensuring economic growth of Ukraine. The methodology for determining the balanced 
level of the tax burden is a measure of structuring the tax relations of the state, legal entities and individu-
als, taking into account and balancing the interests of each of the parties. The implementation of the pro-
posed methodology for determining the balanced level of the tax burden is a new, previously unproposed 
solution for structuring tax relations in Ukraine, which is its practical significance. 

Key words: 
financial stability, tax burden, balancing, aerospace industry enterprise. 

 
 

Постановка проблеми. Історія розви-

тку національної системи оподаткування сві-

дчить про те, що податки можуть бути не 

лише джерелом наповнення бюджетів різних 

рівнів, а й інструментом регулювання тих чи 

інших соціально-економічних процесів, як 

наприклад, перерозподілу доходів між чле-

нами суспільства, стимулювання окремих 

видів господарської діяльності та обмеження 

розвитку інших тощо [2]. Свідоме викорис-

тання державою податків для досягнення пе-

вної мети проходить у рамках її податкової 

політики. 

Сьогодні, акцент у податковій політи-

ці України робиться на фіскальній функції, а 

її регулююча та стимулююча функції вико-

нуються не в повній мірі, тому проблема оп-

тимізації податкової політики лишається од-

нією з найактуальніших у процесі становлен-

ня ринкових відносин і забезпечення еконо-

мічного зростання України. Фіскальний 

вплив податкової системи на економіку 

країни можна оцінити за допомогою показ-

ника податкового навантаження, який фор-

мується шляхом поєднання показників окре-

мих податків. Шляхом регулювання кількості 

податків, ставок податків та баз оподатку-

вання держава формує загальний обсяг пода-

ткового навантаження, збільшує його або 

зменшує. Саме тому поняття «податкове на-

вантаження» набуває особливого значення та 

актуальності в сьогоденній ситуації країни.  

Дослідження алгоритму визначення та 

розрахунку податкового навантаження є ви-

хідною базою проведення податкових ре-

форм, розвитку векторів впливу податків, ви-

явлення сфер надлишкового податкового ти-

ску та обґрунтування збалансованого рівня 
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податкового навантаження [8], який дасть 

змогу задовольнити потреби платників пода-

тків та держави у балансі та сприяти соціаль-

но-економічному розвитку країни в цілому.   

Аналіз останніх досліджень і публі-

кацій. У наукових працях таких авторів як 

Соколовська А. М. [8], Годованець О. В. [1], 

Ярова Н. В. [9], Новік О. І. [7] та Лазур С. П. 

[4] можна проаналізувати різні підходи до 

визначення «податкового навантаження», що 

ускладнює розуміння цього поняття та приз-

водить до появи різних методик розрахунку 

показника, що в свою чергу знижує достовір-

ність результатів розрахунків. Cучасний тер-

мінологічний апарат оперує такими поняття-

ми як податковий тягар, податкове наванта-

ження, податковий тиск, рівень оподатку-

вання. У наукових працях та публіцистиці 

зустрічаються випадки, коли ці поняття ото-

тожнюються або сприймаються як синоніми.  

Отже, метою статті є формування 

підходу до балансування рівнів податкового 

навантаження на фінансової стабільності під-

приємства аерокосмічної галузі. 

Виклад основного матеріалу дос-

лідження. Для визначення терміну «податко-

ве навантаження», проаналізуємо думки су-

часних авторів з приводу тлумачення цього 

поняття (таблиця 1). 

Таблиця 1 – Аналіз тлумачень категорії «податкове навантаження» 

№ Автор Тлумачення поняття Особливості 

1 Соколовська 

А. М. [8] 

«Ефект впливу податків на економіку в ціло-

му та на окремих її платників, пов’язані з 

економічними обмеженнями, що виникають 

у результаті сплати податків і відволікання 

коштів від інших можливих напрямів їх ви-

користання» 

Підкреслюється податко-

вий тягар на платника по-

датків, не враховуються 

соціальні блага як вигода 

сплати податків  

2 Годованець 

О. В. [1] 

«Узагальнена характеристика діяльності по-

даткової системи держави, яка показує, як 

податки впливають на фінансовий стан плат-

ників податків або на народне господарство в 

цілому» 

Узагальнене визначення, 

відсутність конкретики 

щодо особливості податко-

вого навантаження 

3 Ярова Н. В. 

[9] 

«Показник, що найбільшою мірою характе-

ризує взаємодію фіскальної та регулюючої 

функцій податків, а також ступінь централі-

зації та усуспільнення ВВП і його складових, 

який, з одного боку, містить відбиток 

суб’єктивних дій уряду, а з другого, – відо-

бражає об’єктивні ринкові закономірності»  

Найбільш конкретизований 

показник, що оцінює по-

няття податкового наван-

таження як з боку держави, 

так і з урахуванням ринко-

вих закономірностей 

Джерело: узагальнено авторами на підставі: [1, 8, 9] 

 

Аналізуючи вищезазначені тлумачення 

поняття «податкове навантаження», можна 

зробити висновок, що єдиного спільного ви-

значення не існує. Розбіжність існує у кож-

ному з визначень вчених, оскільки одні за 

основу беруть доходи платника податків, ін-

ші, навпаки, – його витрати. Деякі звертають 

увагу тільки на загальну суму податків, спла-

чених до бюджету, інші співставляють їх з 

ВВП або ВНП за умови розгляду податкового 

навантаження на макрорівні, в той час як на 

макрорівні податкове навантаження співвід-

носять до валових доходів платників.  

 Можна припустити, що найбільш точ-

не та вичерпне визначення зустрічається у 

працях Ярової Н. В. [9], оскільки авторка ро-

зуміє під податковим навантаженням перш за 

все показник, що ілюструє ефективність про-

вадження податкової політики держави, та 

залежить не лише від її внутрішніх показни-

ків (ВВП та рівень розвитку), а й бере до ува-

ги зовнішні, – ринкові зміни загалом. Варто 

підкреслити, що дане трактування є чітким, 

проте  характеризує податкове навантаження 

з точки зору держави, а не окремого платника 

податку (як юридичної, так і фізичної особи). 

Виходячи із проведеного аналізу, доці-

льно сформувати власне визначення поняття 

«податкове навантаження». Так, можна ви-

значити податкове навантаження як числовий 

індикатор ефективності застосування фіска-

льної, стимулюючої та регулюючої функцій 

податкової політики держави до кожного 

платника податків, із урахуванням його інди-
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відуального податкового потенціалу та пода-

ткової активності.  

Варто відзначити, що особливістю да-

ного визначення є необхідність приділення 

уваги держави до кожного платника податків 

як окремого учасника податкових відносин, із 

застосуванням відповідних особливостей стя-

гування податків та пошуку оптимального 

рівня податкового тиску. Держава має відо-

кремлювати кожного платника податків та 

враховувати при стягненні податків характе-

рні йому особливості, адже такий підхід 

встановлює більш довірчі відносини між 

державою та платником та породжує у нього 

свідомість сплати податків, що є головним 

завданням податкової політики будь-якої 

держави. Тому, в даному контексті проаналі-

зуємо алгоритм розрахунку податкового на-

вантаження на рівні держави.  

Так, для розрахунку податкового нава-

нтаження на рівні держави використовують 

різні методи, а саме [3]: через визначення по-

даткових коефіцієнтів, номінальних податко-

вих ставок та з використанням середніх ефек-

тивних податкових ставок. 

Податковий коефіцієнт є відношенням 

розміру податкових вилучень до первісного 

фінансового потоку, що передувало процесу 

вилучення [3]. Зміна коефіцієнта буде пере-

бувати в діапазоні від 0 (податкові вилучення 

відсутні) до 1 (весь вхідний потік вилучаєть-

ся в якості податку).  

Ефективна ставка характеризує факти-

чний рівень оподатковування, тобто показує 

не законодавчо визначену, а реальну ставку 

оподаткування, якою оподатковується обʼєкт. 

Це пов’язано з тим, що при розрахунку ефек-

тивної ставки податку враховуються особли-

вості діючої системи оподаткування, а саме 

наявність прогресивної шкали ставок, подат-

кової знижки, податкових вирахувань та інші 

особливості.   

Наведемо у табл. 2 розрахунок подат-

кового навантаження на рівні держави за 

двома методами: за податковими коефіцієн-

тами та ефективною ставкою.  

Таблиця 2 – Методи розрахунку податкового навантаження на рівні держави 

Методи розрахунку податкового навантаження 

1. Через визначення податкових коефіцієнтів 

Опис варіантів розраху-

нку 

Формула розрахунку Результат 

1.1 враховується частина 

ВВП, що перерозподіля-

ється лише через податкові 

надходження Зведеного 

бюджету; 

ПН = ФПН / ВВП * 100 %; 

де  

ПН – податкове навантаження;  

ФПН – фактичні податкові надходжен-

ня; 

ВВП – валовий внутрішній продукт. 

 

Такий розрахунок зна-

чно занижує реальний 

рівень податкового  

тиску на платників. 

1.2) враховується частина 

ВВП, що перерозподіля-

ється не лише через  

податкові надходження 

Зведеного бюджету, а й за 

рахунок внесків до поза-

бюджетних фондів; 

ПН = (ФПН+ВПФ) / ВВП * 100 %; 

  

де  

ВПФ – внески до позабюджетних фон-

дів; 

 

Така методика розра-

хунку податкового на-

вантаження є більш 

вдалою та вже відо-

бражає реальний пода-

тковий тягар, що не-

суть платники податків 

та зборів; 

2. З використанням середніх ефективних податкових ставок 

2.1) Ефективна ставка по-

датку на прибуток  

 

ЕСпп = ПП / ФР * 100 %;  

де  

ЕСпп – ефективна ставка податку на 

прибуток; 

ПП – загальна сума сплаченого податку 

на прибуток; 

ФР – фінансовий результат прибуткових 

підприємств. 

Розрахунок дає мож-

ливість математичним 

шляхом визначити  

ефективну ставку ос-

новних, бюджетоутво-

рюючих податків, а 

саме: ПДВ, податок на 

прибуток та ПДФО 
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Продовження табл. 2 

2.2) Ефективна ставка пода-

тку на додану вартість  

  

 

ЕСПДВ = ПДВ / КСВ * 100 %; 

де ЕСпдв – ефективна ставка податку на 

додану вартість;  

ПДВ – загальна сума сплаченого податку 

на додану вартість; 

КСВ – сума кінцевих споживчих витрат 

домогосподарств. 

Розрахунок дає мож-

ливість математичним 

шляхом визначити  

ефективну ставку ос-

новних, бюджетоутво-

рюючих податків, а 

саме: ПДВ, податок на 

прибуток та ПДФО 

2.3) Ефективна ставка  

податку на доходи фізичних 

осіб  

 

ЕСПДФО = ПДФО / ОДФО * 100 %; 

де  

ЕСПДФО – ефективна ставка податку на 

доходи фізичних осіб;  

ПДФО – загальна сума сплаченого подат-

ку на доходи фізичних осіб; ОДФО – сума 

оподатковуваних доходів фізичних осіб  

Джерело: узагальнено авторами на підставі: [3, 4] 

Наведені методи визначення податко-

вого навантаження на рівні держави  є одним 

зі способів прогнозу як майбутніх податкових 

надходжень, так і аналізу вже отриманої ве-

личини податків, при чому аналіз можливий 

у розрізі кожного окремого податку.  

Тоді як визначення податкового наван-

таження Ярової Н. В. є найбільш вичерпним 

та влучним на рівні держави, трактування 

податкового навантаження на підприємстві 

найбільш чітко описує Соколовська А. М. [8], 

за яким податкове навантаження – це загаль-

на сума податків по відношенню до доходу, з 

якого вони сплачуються підприємством, а 

також рівень економічних обмежень, що 

створюються через таку сплату і відволікання 

ресурсів від інших можливих напрямів їх ви-

користання. Тобто, визначення податкового 

навантаження для держави та для підприємс-

тва є абсолютно різними, оскільки держава 

вбачає в підвищенні податкового наванта-

ження потенційні додаткові доходи, а той час 

як для підприємства це лише додаткові ви-

трати і втрата можливості розподілити ресур-

си на потреби бізнесу.  

В даній економічній ситуації для дер-

жави пріоритетною є фіскальна функція по-

датку, в той час як платник податку потребує, 

щоб держава надала певні економічні та соці-

альні блага в обмін на сплачені податки. В 

цьому випадку державі слід пробудити пода-

ткову свідомість платників, шляхом активіза-

ції розподільчої та стимулюючої функцій по-

датків [3]. Тут бачимо, що визначення подат-

кового навантаження Годованця О. В. [1] та-

кож є влучним, оскільки податкове наванта-

ження справді ідентифікує діяльності та ви-

значає ефективність податкової системи дер-

жави та одночасно ілюструє, яким чином по-

датки впливають не лише на народне госпо-

дарство, а й на фінансовий стан платників 

податків, зокрема окремих підприємств. Крім 

цього, важливість показника податкового на-

вантаження на рівні окремого підприємства 

має одну із найголовніших ролей в економіці 

підприємства з таких причин. Із рис. 1 бачи-

мо, що податкове навантаження є важливим 

для підприємства як на початку його діяльно-

сті (вибір організаційно-правової форми гос-

подарської діяльності), так і протягом госпо-

дарювання (розробка власного податкового 

менеджменту на підприємстві). Важливість 

податкового навантаження для підприємства 

пояснює необхідність його розрахунку, яка 

може бути проведена за такими основними 

показниками (таблиця 3). 

Беручи до уваги подані вище погляди 

авторів, можна дати таке робоче визначення 

фінансової стійкості підприємства аерокосмі-

чної галузі: фінансова стійкість – це характе-

ристика фінансового становища підприємст-

ва, його діяльність у умовах ринкової еконо-

міки, що відбиває стабільність його функціо-

нування динаміці, його фінансову незалеж-

ність з допомогою правильного маневруван-

ня фінансовими ресурсами, тобто забезпе-

чення постійної платоспроможності. 
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Таблиця 3 – Розрахунок рівня податкового навантаження  

для підприємств аерокосмічної галузі 

Показники, що застосовуються для розрахунку податкового навантаження 

Частка податкових відрахувань у доходах підприємства 

Опис показників для 

розрахунку 

Формула розрахунку Результат 

Частка податкових ви-

плат підприємства (П2) в 

загальній сумі прибутку. 

 

П2 = ПВ/БП*100% 

де  

ПВ − податкові виплати підпри-

ємства; 

БП − прибуток підприємства; 

 

Такий розрахунок дає розуміння, 

яку частину доходу підприємства 

займають податкові виплати 

Частка податкових відрахувань в обʼємі реалізації 

Частка податкових ви-

плат підприємства (П3) в 

об’ємі реалізації  

П3 = ПВ/ОР*100% 

де  

Ор − об’єм реалізації підприємс-

тва; 

Розрахунок є корисним для вироб-

ничих підприємств.  

Показник доданої вартості 

Визначення податкового 

навантаження по відно-

шенню до доданої  

вартості 

 

 ПНдв = ПВ/ДВ * 100% 

де  

ДВ – додана вартість (валовий 

дохід за мінусом амортизації та 

вартості  

товарів, робіт та послуг, повніс-

тю використаних в процесі виро-

бництва). 

Даний метод розрахунку дозволяє 

визначити, яка частина доданої 

вартості переходить в податки, а 

також враховує частку матеріаль-

них витрат,  

амортизації, трудовитрат в доданій 

вартості підприємства.  

Джерело: узагальнено авторами на підставі : [6] 

 

Важливо відзначити, що як зовнішня 

ознака фінансової стійкості виступає додат-

кова здатність підприємства. Вона визнача-

ється здатністю суб'єкта економічної діяль-

ності повністю та вчасно виконувати свої зо-

бов'язання. Платоспроможність підприємства 

визначається наявністю наступних факторів: 

наявність майна та коштів для погашення за-

боргованості перед постачальниками, підряд-

никами, державою тощо; наявність власних 

оборотних коштів; ступінь ліквідності акти-

вів.  

Коли підприємство аерокосмічної галу-

зі здатне розвиватися за рахунок власних 

джерел фінансування, воно вважається пла-

тоспроможним у короткостроковій перспек-

тиві, розраховуючись за поточними боргами, 

а й у довгостроковій перспективі. Також під-

приємство має бути ще й кредитоспромож-

ним для того, щоб за потреби залучати зов-

нішні джерела фінансування. Кредитоспро-

можність передбачає, що підприємство має 

можливість отримання кредиту при своєчас-

ному поверненні із відсотками за рахунок 

власних коштів. Якщо ж підприємство аеро-

космічної галузі має тривалий час низький 

рівень платоспроможності, тобто воно не 

може розплатитися за всіма зобов'язаннями у 

разі підвищення їх суми над сумою наявних 

коштів, це може призвести до банкрутства. 

Розглядаючи ці поняття в загальній 

економічній системі, можна сказати про те, 

що вони передбачають стабільність функціо-

нування діяльності підприємства під впливом 

різних факторів. Виходячи з цього, автори 

пропонують визначити галузі зіткнення по-

нять фінансової та податкової стійкості на-

ступним чином (рисунок 1). 

Таким чином, фінансова та податкова 

стійкість має кілька областей взаємодії і є од-

ним механізмом функціонування підприємст-

ва аерокосмічної галузі. Для забезпечення 

виплати податків та податкових платежів не-

обхідно підтримувати високий рівень плато-

спроможності, виходячи із рівня фінансової 

стійкості. 
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Рисунок 1  – Напрями балансування податкової та фінансової стійкості 

Джерело: розроблено авторами 

 
Рівновага грошових потоків забезпечує 

раціональне розподілення фінансових ресур-

сів для своєчасного виконання своїх зобов'я-

зань. Інвестиційна привабливість підприємс-

тва аерокосмічної галузі передбачає генеру-

вання позитивних грошових потоків, що тяг-

не у себе високу кредитоспроможність. При 

цьому фінансові рішення приймаються з ура-

хуванням податкових наслідків на підприєм-

стві аерокосмічної галузі. Для підтримки за-

гальної стійкості необхідне грамотне здійс-

нення податкової політики на підприємстві та 

прийняття раціональних фінансових рішень. 

Наступний крок оцінювання впливу 

податкового навантаження на фінансову 

стійкість підприємства аерокосмічної галузі є 

рекомендації щодо підвищення та підтримки 

загальної фінансової стійкості. 

Таким чином, запропоновано методич-

ний підхід оцінювання впливу податкового 

навантаження на фінансову стійкість підпри-

ємства аерокосмічної галузі. Поданий підхід 

складається з трьох послідовних етапів, реа-

лізація яких дозволяє визначити, чи існує 

взаємозв'язок між досліджуваними показни-

ками.  

Висновки та перспективи подальших 

досліджень. Таким чином, структурування 

податкових відносин всіх учасників може бу-

ти проведено шляхом застосування наведеної 

у дослідженні логіки балансування рівня по-

даткового навантаження та фінансової стій-

кості підприємств аерокосмічної галузі. Роз-

роблено підхід до оцінювання впливу подат-

кового навантаження на фінансову стійкість 

підприємства аерокосмічної галузі, що пе-

редбачає поетапний розрахунок інтегрально-

го показника фінансової стійкості, показника 

податкового навантаження та їх зіставлення 

на основі комплексного кореляційно-

регресійного аналізу, що узагальнює резуль-

тати дослідження часових рядів досліджува-

них показників та даних одного тимчасового 

зрізу, що дозволяє отримувати більше обґру-

нтовані оцінки фінансової стійкості підпри-

ємства та її зміни під впливом податкової по-

літики держави. 
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